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Vaivem Il
Depois e anunciar que adotaria o superavit anticiclico no ano gfje-r F;e;lj%cc&l?ésgsee, ?thfép%esg]qﬁgg
que vem, 0 governo abandona aidéia paranao desagradar o mercado esta na pauta do diretor-gerente, tam-

bém néo faz parte da nossa”.
O Governo Lula patina quando tratguando o pais ndo cresce ou cresdem marco passado o setor pablico bra-
do superavit priméario. Os homens daouco, como nos Ultimos anos, ressieiro registrou 0 maior superavit pri-
sua equipe econémica parecem, numaase nada para o Estado investirmario desde 1991: foram R$ 10,282
imagem bem ao gosto presidencid¥lantega explicou que o superavtilhées, um montante 52,3% maior do
certos jogadores de futebol quanticiclico “é umainovacao” que, “nesgue o economizado no mesmo més de
sassaricam diante dos defensoresmomento, poderia mais atrapalhd003 (no trimestre, o “primario”,
adversarios, mas nao saem do luggue ajudar”, pondo em risco a credibéomo alguns dizem, chegou a 5,4% do
Um exemplo: no inicio de marco, tidade da politica fiscal perante o meRIB). O desempenho foi tdo espetacu-
ministro da Fazenda, Antonio Palocctado e os organismos financeiros ifar que, apds o pagamento dos juros,
disse que o superavit anticiclico viternacionais. Por isso, o governo prainda sobraram R$ 75 milhdes, o que
nha ai no ano que vem. Era uma esperiu manter na LDO a

ran¢a de que, mesmo nas condicoeeta de 4,25% até 2007
restritas impostas pela politica ec@ aguardar “até que o sis
ndmica comandada por Palocci, o Ema amadureca, fiqué
tado brasileiro aumentaria seus invesiais claro e ndo emita
timentos e, com isso, alavancariarmensagens ambiguas’, 557 s, e primario
crescimento econdmico. Mas, eis quisse o ministro do Pla ot
0 ministro do Planejamento, Guidoejamento. Antes dqQ so- %(1999-2004)
Mantega, pouco mais de um més danlncio do engavetar

pois, acaba com a iluséo e esclareeaento do superavit anti;
superavit anticiclico é novidade, podeiclico, no entanto, e di
assustar o mercado. E, como se sahate do anuncio da de
0 Governo Lula quer deixar o mercasastrosa taxa de cresc
do bem calmo. Enquanto os ministraaento do PIB no ano
de Lula sassaricam por aqui, paispassado (-0,2%), 0 mi-
como a Coréia do Sul e a China saistro Palocci falou do
guem rumo bem diferente: seus Estassunto em se_ntidc 19992000 01 | 02 | 03 | 04
dos investem para fazer a economigosto. Em entrevista @  onte: panco central “até marco Fonte: Contas Nacionais, IBGE

A escada do “primario” e o toboga do PIB

L Ano a ano, o dinheiro economizado A producdo quase nao avanca e, no
r para pagar os juros, cresce ano passado, teve resultado negativo
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crescer. E o mercado, ao que tudo iV Globo no inicio de
dica, mantém-se calmo. E até gostamarco, ele anunciou como certo quaramente acontece — desde abril do
a partir de 2005 o Brasil passaria ano passado isso nao ocorria. A expli-
Atrapalhacdo Mantega jogou oadotar o novo sistema, “uma manei@acao para tal arrocho € que o dinhei-
balde de agua fria sobre as esperanais adequada de fazer um superavitd. economizado nos doze meses ante-
¢as de mudanca na politica econdmi- riores para pagar os juros estava abai-
ca quando entregou ao Congres¥eoriainteressante O vaivém em tor- xo da meta e que agora foi necessario
Nacional, em meados de abril, a proo da questdo ndo é novo. No ampertar ainda mais o cinto para poder
posta da Lei de Diretrizes Orcamempassado, no inicio de fevereiro, o préivia-lo nos meses que virao.
tarias (LDO) 2005, que ndo inclui @rio Palocci ja havia defendido a inBo outro lado do planeta, no entan-
superavit fiscal anticiclico. A medidatroducdo do sistema anticiclico erno, as coisas parecem ser diferentes.
se adotada, significaria que em an@605. Porém, em meio a negocia¢g&omo na Coréia do Sul, que ja gastou
de maior crescimento do PIB, a gerao Ultimo acordo com o FMI, set®7,3% do Orgamento de 2004 no pri-
¢do do superdvit do setor publico —raeses depois, ele se rendeu as pomeiro trimestre para estimular o cres-
diferenca entre receitas tributarias deracées do ex-diretor-gerente da ingimento de sua economia. E na China,
despesas, excluido o pagamento tilicdo, Horst Kéhler. Em Dubaionde o Estado investe pesadamente
juros — seria maior e, quando houvefEmirados Arabes), durante encontgara o mesmo fim, e que teve um au-
se retragao, menor. Hoje, o superadb Fundo com o Banco Mundialinento dos gastos em maquinas, equi-
minimo, como definido pelo Governdohler classificou a proposta compamentos e instalagées de 43% nos
Lula com o Fundo Monetario Interuma “interessante idéia teérica”, mgwimeiros trés meses deste ano em re-
nacional (FMI), equivale a 4,25% dwoessaltou que o importante era quelacdo ao mesmo periodo de 2003. De-
PIB, ndo importando o comportamerérgao e o governo brasileiro se comalhe: o PIB chinés cresceu 9,7% no
to da economia. Nos termos atuaisentrassem na “busca de credibilid&imestre.[Flavia Baldi] ]
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